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Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med målsetning om å generere attraktiv avkastning. Fondet investerer primært i likvide 

nordiske high yield obligasjoner, med åpning for å investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund – avkastning siden oppstart

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. 

Nøkkeltall   Risikoparametre

NAV månedsslutt   Durasjon

Avkastning siste måned   År til forfall

Avkastning hittil i år   Yield til forfall (effektiv rente)

Avkastning siste 12 måneder

Avkastning siden oppstart

Annualisert avkastning siden oppstart

Månedskommentar

6.82 %

32.17 %

3.79 %

5.67 %

Sissener Corporate Bond Fund

0.8

2.1

10.1 %

Sissener Corporate Bond Fund

132.17

0.75 %

Sissener Corporate Bond Fund steg 0,7% i mai og er dermed opp 3,8% hittil i år. Vi opplevde forholdsvis lav volatilitet i måneden og det var stort sett kupongene 
som bidro til avkastningen. 

I det internasjonale markedet flyttet fokus i mai seg fra bankproblemer til utfordringer knyttet til gjeldstaket i USA, samt oljepris. I det lokale høyrentemarkedet ble 
det videre fokusert på overbelånte, svenske eiendomsselskaper; blant annet ble både giganten SBB og hovedeierens holdingsselskap nedgradert av ratingbyråer i 
mai. Der obligasjonene til sistnevnte stupte i kurs har obligasjoner utstedt av førstnevnte handlet noe opp. Sissener Corporate Bond Fund har fortsatt ingen 
eksponering mot eiendom, men vi følger markedet tett fra sidelinjen. Rundt 25% av det nordiske høyrentemarkedet er eiendomsobligasjoner og vi er vare for både 
systematisk risiko i form av krysseierskap og likviditetsutfordringer. 

Vi har siden fondets oppstart for fire år siden hatt eksponering mot mindre nisjebanker gjennom både såkalte ansvarlige lån (T2) og evigvarende fondsobligasjoner 
(AT1). Selskapene har gjennom slike obligasjonslån innfrielsesrett etter fem år med mulighet til å forlenge henholdsvis fem år og for alltid. Dersom lånene ikke 
innfris, endrer de karakter i måten kapitalen beregnes. Mange av disse nisjebankene er i veldig stor grad avhengige av innskudd for å finansiere utlånene sine. I 
mars ble vi minnet på hvor sårbare banker er mot raske og hyppige uttak. I dagens verden sprer frykten seg raskere enn før og nettbankene er mer tilgjengelige 
enn fysiske filialer. Med utsiktene for vedvarende kredittinnstramminger i den vestlige verden og ditto trykk på konsumenten, har vi valgt å selge det vi hadde av 
nisjebankeksponering i de mindre bankene. Vi har derimot økt vår eksponering i tilsvarende type lån i de største, systemkritiske bankene Danske Bank og DNB. Det 
gir noe lavere effektiv rente, men det er i våre øyne også vesentlig lavere risiko. Dersom folk blir bekymret for sparepengene sine er det vår antakelse at det er 
nettopp til de store, systemkritiske, nasjonale lederne innskuddene vil strømme.

I starten av mai hevet Norges Bank styringsrenten fra 3,00% til 3,25% og har nå samme styringsrente som EU. Den norske ti års renten steg gjennom måneden og 
endte på 3,5%. Dette er opp fra 3% i slutten av mars og på høyde med den toppen vi så i september i fjor og i slutten av februar. Vi har ingen bastant mening om 
rentetoppen nærmer seg eller hvorvidt rentekurven skal videre opp, men vi fortsetter å holde en relativt moderat durasjon med gjennomsnittlig rentebinding på 
0,8 år. På denne måten er vi mindre sårbare mot svingninger i rentemarkedet og kan fokusere på kredittarbeidet. 

Ved utløpet av måneden har vi fortsatt en yield (effektiv rente) i porteføljen rundt 10% og en løpetid på drøye to år. Vår portefølje er hovedsakelig satt sammen av 
selskaper som tjener penger og håndterer sine rentebetalinger og andre løpende forpliktelser med god margin. Majoriteten av porteføljen er videre eksponert mot 
flytende renter, enten direkte eller gjennom rentebytteavtaler. Utover effekten av økte renter på generell risikoappetitt er vi derfor forholdsvis upåvirket av 
eventuelle videre renteøkninger, og vi lever også veldig fint med en verden hvor renter stabiliserer seg på tilnærmet dagens nivåer.
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Sissener Corporate Bond Fund - månedlig avkastning siden oppstart 11.03.2019

Sektorfordeling   Rentebinding (år)

Topp 10 posisjoner   Forfallsprofil

Ocean Yield

Bluewater Holding BV

Enquest PLC

Kistefos AS

Infront ASA

American Tanker Inc

BW Offshore

Navigator Holdings Ltd

Shelf Drill Hold Ltd

Odfjell SE

Informasjon om fondet

2021

Jan

1.9 %

Feb Mar

2020

År

2019

Apr

0.1 % 1.0 %

0.7 % -0.1 % -11.7 % 6.1 %

0.5 % 0.7 % 0.6 %

0.7 % 6.3 %0.1 %

3.7 %

SepJul Okt Nov

0.6 % 1.3 % 0.5 % 0.8 % 1.1 %

2.0 %

AugMai Jun Des YTD

0.1 %

0.3 %2.4 % 1.2 % 1.9 %

0.0 %

-1.0 %

0.1 %

0.4 % 7.8 %

1.1 % 8.0 %

3.8 %

0.5 % 0.6 % 0.4 % 0.6 % 0.3 %

3.5 %

4.6 %

4.0 %

4.0 %

3.8 %

3.8 %

Vekt

3.6 %

3.5 %

3.5 %

5.4 %

0.0 % 0.0 % 0.0 % 0.0 %

0.6 %

0.0 %

0.6 %

2023 1.8 % 0.7 % -0.4 % 0.9 % 0.7 % 0.0 %
2022 0.5 % -1.1 % 0.8 % 0.6 % 2.9 %-0.2 % -2.7 % 0.8 % 1.9 %1.0 % 0.8 % 1.6 %

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326
Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg 
Strategi: Nordisk high yield
Fondets startdato:  11.03.2019
Bloomberg ticker: SISSBND:LX
Forvaltningshonorar: 0,20%
Totale kostnader: 0,42%
Performance fee: 20%
Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se nærmere beskrivelse i fondets nøkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing og Nicholas Salbu
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Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen,forvalters dyktighet, 

verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap.


